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Raport de evaluare Industria Sarmet Campia Turzii 5.A. M

REZULTATELE EVALUARII
Scopul Scopul raportului de evaluare consta in:
evaluarii 1. estimarea valorii de piata a activelor si garantiilor S.C. Industria Sarmei Campia

Turzii S.A. determinate
e in ipoteza continuitatii activitatiipentru activele in exploatare si
e in ipoteza unei utilizari alternative pentru activele in afara exploatarii
(excedentare);

2. estimarea valorii de piata in ipoteza vanzarii fortate a activelor si garantiilorS.C.
Industria Sarmei Campia Turzii S.A.la data de referinta a evaluarii 17.04.2013, in
vederea informarii Adunarii Generale a Creditorilor.

Pentru atingerea acestui scop s-a pornit de la misiunea de evaluare indicata de catre

client si de la situatia particulara a societatii comerciale care, din punct de vedere juridic,

este in procedura de insolventa din data de 17.04.2013. Activitatea de evaluare a fost
adaptata la specificul activelor din componenta patrimoniului S.C. Industria Sarmei

Campia Turzii S.A.
Valoareade  Valoarea de piata este ,suma estimata pentru care un activ ar putea fi schimbat la data
piataa evaluarii, intre un cumparator hotarat si un vanzator hotarat, intr-o tranzactie nepartinitoare,
activelor dupa un marketing adecvat si in care partile au actionat fiecare in cunostinta de cauza, prudent

si fara constrangere.”

Abordari utilizate in evaluarea intreprinderii:

Abordarea prin active-s-a utilizat ca abordare principala atat pentru activele in exploatare, cat
si pentru cele in afara exploatarii (excedentare).S-a utilizat un caz particular al acestei
abordari, cazin care se insumeaza toate clasele de active (folosind metodele si abordarile
adecvate) si se considera datoriile istorice zero.

Abordarea prin venits-a utilizat ca si abordare secundara; avand in vedere ca sectiile
functionale sunt mult subutilizate, consideram ca aceasta abordare nu este relevanta, ea s-a facut
doar la solicitarea clientuluiIn cadrul acesteia se tine cont de fluxurile financiare viitoare
actualizate care vor fi generate de activitatea societatii, se adauga valoarea de piata a
activelor excedentare, iar datoriile istorice se considera zero.

Abordarea prin piata- compara intreprinderea subiect cu intreprinderi, participatii si
alte actiuni similare, care au fost tranzactionate pe piata si cu orice tranzactii relevante
cu actiuni ale aceleiasi intreprinderi. Aceasta abordare nu a fost utilizata datorita insuficientei
informatilor disponibile in acest sens.

1. Ca rezultat al cercetarii si analizei realizate, valoarea de piata a activelor Industria
Sarmei Campia Turzii S.A. este valoarea rezultata prin abordarea prin active:

\Val piataACTIVE Continuitate activitate+Utilizare altemativa= cca. 44.9mil. EUR(cca. 196 mil. RON) |
2. Conform Standardelor Internationale de Evaluare — IVS 2011 ,,0 vanzare fortata este o
descriere a situatiei in care are loc schimbul si nu un tip al valorii distinct”. La solicitarea
clientului s-a estimat o valoare de piata a activelor si garantiilor din patrimoniul S.C. Industria
Sarmei Campia Turzii 5.A. in ipoteza vanzarii fortate, in conditiile pe care le presupune o
astfel de circumstanta (lipsa unei perioade adecvate de marketing, cumparator motivat obisnuit
si informat in ceea ce priveste dificultatile vanzatorului, vanzator constrans sa vanda etc).

| Val piata ACTIVE Vanzare fortata =cca. 25 mil. EUR (cca.109 mil. RON) 1
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Raport de evaluare Industria Sariei Canpia Turzii 5.A. M

Valoarea de
piataa
garantiilor

Precizari

Valoarea prezentata este valabila pentru ipoteza vanzarii ,in bloc” fiind tratata
intreprinderea ca ansamblu.

In estimarea valorii de piata in ipoteza vanzarii fortate s-a pornit de la valoarea de piata
a activelor Industria Sarmei Campia Turzii S.A. estimata in ipoteza continuitatii si s-au
luat in considerare decotari suplimentare, astfel incat valoarea de piata in ipoteza
vanzarii fortate sa tina cont de cadrul special in care ar avea loc vanzarea:

o intreprinderea isi inceteaza activitatea, de unde rezulta ca aceasta nu mai genereaza venituri,
ci doar costuri (paza, intretinere, inventariere, marketing etc.);

e vanzarea se face intr-o perioada de timp limitata sever;

o conditiile reale ale pietei sunt cele curente (dobanzi bancare in medie de cca. 8-10% pe an,
numar limitat de investitori, criza economico-financiara, oportunitati diverse si multiple de
investitii — oferta supraabundenta si cerere limitata, acces limitat la finantare etc.);

e necesar de perioada indelungata de expunere pe piata la vanzare. Tinand cont de conjunctura
~specifica in care ne aflam, intervalul de timp pentru realizarea unui marketing adecvat este
de cca. 9-12 luni, poate depasi chiar si un an.

o cumparatorul actioneaza prudent si in cunostinta de cauza;vanzatorul este extrem de obligat
sa vandm;cumparatorul este motivat obisnuit;cumparatorul se considera ca actioneaza in cel
mai bun interes al sau;

o plata se face cash;

o pretul nu este influentat de aranjamente financiare speciale sau facilitati sau de cineva
interesat in vanzare;

o activele se pot vinde individual sau ,in bloc” (intreg patrimoniul unui singur cumparator);

e in ipoteza vanzarii pe componente a activelor, fata de vanzarea ,in bloc” se pot obtine preturi
mai bune pentru activele atractive si preturi mai scazute pentru cele neatractive, cu costuri
semnificative implicate de aceasta procedura, astfel incat suma totala neta rezultata ar putea
fi diminuata, existand chiar si posibilitatea sa ramana active nevandute din cauza lipsei de
interes pentru potentiali clienti.

| Val piataGARANTII Continuitate activitate+Utilizare alternativa= cca. 37.6 mil. EUR(cca. 164 mil RON)
S-a estimat avand la baza valoarea de piata in ipoteza continuitatii activitatii pentru
activele in exploatare ipotecate si valoarea de piata in ipoteza unei utilizari alternative
pentru activele in afara exploatarii ipotecate.
[ Val piata GARANTII Vanzare fortata = cca. 18.9 mil. EUR (cz. 83 mil. RON)
S-a estimat avand la baza valoarea de piata in ipoteza vanzarii fortate estimata pentru
activele ipotecate.
Avand in vedere valorile estimate pot fi precizate urmatoarele:
e Toate analizele si valorile au fost indicate la data de 17.04.2013 - data de referinta
comunicata de catre client;
e Valorile au fost estimate pe baza considerentelor prezentate in cadrul prezentului
raport;
e Valoarea este o predictie;
e Valoarea este subiectiva;
¢ Evaluarea este o opinie asupra unei valori;
e Cursul valutar luat in considerare in calcule a fost de 4.3668 RON/EUR aferent datei
de 17.04.2013.
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Tabelul 3 Rezultatele evaluarii garantiilor la 17.04.2013 (EUR)
! ‘ ' i

‘ |
i | Valoare creanta | Valoare creanta | Valoare piata Va%oa.re | Decotare |
Nr. : ; ‘ . P I ORI Valoare | gy piata
, Denumire creditor garantat Categorie | inscrisa in tabel |inscrisa in tabel .| continuitate l vanzare
|Crt. [ S . contabila R vanzare
| { preliminar preliminar activitate fortata | fortata |
| | | |
| RON | ELR EUR EUR EGR: | %
™ T 1
T i; F nr. | | |
enlE i Gl ‘ | 12179351 | 5500893 | 2295472 |  -58%
Mechel International 50529 nu este ipotecat | \ | | | J
Holding GN;BH: conform Constructii | | | 13106887 19837017 | 9441357 |  52%
1 contract de ipoteca 5 F I 215,324,132 | 49,309,364 | T T T
Ech , mijl |
TSI b i g | | 11473212 12199391 | 7160097  -41%
o . de transport, utilaje
‘mchelat in data de 21.122012— S0 !
| e | 48118 56,214 28,337 -50%
| birotica |
] Total | 215324132 | 49309364 | 36,807,569 = 37593515 | 18925263 |  -50%
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