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1. Aspecte preliminare procedurii de reorganizare judiciara

Deschiderea procedurii insolventei si depunerea intentiei de reorganizare judiciara

In conformitate cu Hotararea din data de 12.11.2015 a Tribunalului Bucuresti, pronuntata de
judecatorul sindic in dosarul nr. 38254/3/20135, s-a admis cererea formulata de catre Debitoare si s-a
dispus deschiderea procedurii generale de insolventaimpotriva Societatii, numind ca administrator
judiciar Maestro SPRL Filiala Bucuresti (fosta SMDA Insolvency SPRL), cu sediul social curent in
Municipiul Bucuresti, sectorul 1, str. Petofi Sandor, nr. 4, parter.

Cauzele insolventei

Cauzele si imprejurarile care au dus la aparitia starii de insolventa au fost prezentate pe larg in cadrul
Raportului privind cauzele, intocmit in temeiul prevederilor art. 97 din Legea nr. 85/2014 de catre
Administratorul Judiciar, ca urmare a analizei situatiei patrimoniului Prime Time Productions SRL la
31.10.20135, coroborata cu analiza activitatii desfasurate si a evolutiei indicatorilor financiari in
perioada 2013 - 31.10.2015.

Conform Raportului asupra cauzelor si imprejurarilor ajungerii Debitoarei in stare de insolventasi
asupra perspectivelor de reorganizare, cauzele si imprejurarile care au condus la starea insolventei
societatii Prime Time Productions SRL sunt urmatoarele:

- Punerea in executare a Incheierii din data de 06.10.2015 data in dosarul de executare nr.
179/2015, de catre BE] SOMALDOC PAULA DANIELA, in numele si pe seama creditorului
P7S81 BROADCASTING EUROPE BV pentru o creanta de 1.693.034,92 USD, in temeiul unui
titlu executoriu constand in Contract de ipoteca din 02.04.2014 prin care Prime Time
Productions SRL, in calitate de garant ipotecar, a garantat in favoarea creditorului obligatii de
plata ale asociatului sau majoritar PRIMA BROADCASTING GROUP SRL constand in
remuneratii aferente unor contracte de licenta si sub-licenta care nu au putut fi achitate de
PRIMA BROADCASTING GROUP SRL la termenele scadente, ceea ce a antrenat mai departe
si plata unor penalitati semnificative.

- Neincasarea sumelor de la clientul principal al debitoarei — PRIMA BROADCASTING
GROUP SRL — ca urmare a diminuarii cererii pentru productiile TV si serviciile asociate ale
debitoarei, precum si acumularii datoriilor operatorului TV fata de furnizori/creditori, ceea ce
au generat si la nivelul Prime Time Productions SRL, diminuarea comenzilor si a serviciilor de
prestat pentru grup cat si blocaj financiar generalizat atat in raport cu principalul partener
contractual, PRIMA BROADCASTING GROUP, cat si cu tertii.

Ca urmare a intrarii societatii PRIMA BROADCASTING GROUP in insolventa si neachitarea
sumelor cuvenite, debitoarea s-a aflat in imposibilitate de a-si achita datoriile catre furnizori si buget,
fiind astfel obligata sa solicite deschiderea procedurii insolventei, care a fost admisa in data de
12.11.2015, actiune obligatorie in temeiul art. 66 din Legea nr. 85/2014,
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Indeplinirea conditiilor preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare de citre Debitoare conform art. 132
alin. 1 lit. a) din Legea nr. 85/2014 au fost indeplinite, dupa cum urmeaza:

- Debitoarea a formulat cererea de deschidere a procedurii insolventei in conditiile art.65 alin (1)
coroborat cu art.66 alin (1) din Legea insolventei;

- Intentia de depunere a unui Plan de reorganizare a activitatii Debitoarei de catre Societate a fost
exprimatain conditiile legii odata cu depunerea documentclor care insotesc cererea de
deschidere voluntara a procedurii insolventei conform art. 67 alin (1), lit. g) din Legea nr.
85/2014;

- La data de 19.06.2018 a publicat, in BPI 12381/19.06.2018, tabelul definitivde creante
impotriva averii debitoarei PrimeTime Productions SRL, tabel prezentat inAnexa 1 la prezentul
Plan;

- Societatea Prime Time Productions SRL nu a mai fost subiect al procedurii instituite conform
Legii nr. 85/2014 si nici ale Legii nr. 85/2006;

- Nici Societatea si niciun membru al organelor de conducere al acesteia nu a fost condamnat
definitiv pentru nici una dintre infractiunile prevazute de art.67 lit (j) din Legea nr. 85/2014.

2. Sumarul executiv al Planului

Aspecte preliminare

In temeiul art. 132 din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei, prezentul Plan de
Reorganizare este propus de S.C. Prime Time Productions S.R.L., in calitate de Debitoare in Dosarul
nr. 38254/3/2015, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a VII-a Civila, prin Administrator
Special. Destinatarii acestui Plan de Reorganizare sunt judecatorul sindic, creditorii inscrisi in tabelul
definitiv de creante si Administratorul Judiciar.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitatii debitoarei S.C. Prime
Time Productions S.R.L. conform art. 132 din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei au fost
indeplinite conform precizarilor din Capitolul 1 “Aspecte preliminare procedurii de reorganizare
judiciara.”

Conform declaratiilor depuse la dosarul cauzei, Prime Time Productions nu a mai fost subiect al
procedurii instituite in baza Legii nr. 85/2014 privind procedura insolventei sau a altui act normativ
care reglementeaza o procedura similara. Nici Societatea si niciun membru al organelor de conducere
ale acesteia nu a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre infractiunile prevazute de art. 132 alin.
(4) din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei si care limiteaza accesarea acestei proceduri
de catre persoanele aflate sub incidenta acestor prevederi legale.

Perspectivele de redresare ale Debitoarei in raport de posibilitatile si specificul activitatii desfasurate,
cu mijloacele financiare disponibile si cu cererea pietei fata de oferta debitorului sunt prezentate in
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cele ce urmeaza. Planul prevede ca strategie principala de reorganizare, restructurarea si continuarea
activitatii.

Strategia secundara vizata estc identificarea unui investitor strategic, oricand pe durata planului,
interesat de preluarea afacerii prin preluarea partilor sociale ale debitoarei, infuzie de capital sau
preluarea activelor si a afacerii (transfer de active) la o valoare cel putin egala cu valoarea de distribuit
ramasa in programul de plati, cu posibilitatea preluarii, intreg sau in parte, a activelor curente si a
datoriilor curente, inclusiv a datoriilor generate in procedura. In aceasta situatie, programul de plati
prevazut prin Plan va putea fi achitat anterior perioadelor prevazute.

Planul include o prezentare de ansamblu a masurilor de reorganizare operationala si financiara. Avand
in vedere ca Planul este un document public, accesibil concurentilor, detaliile specifice fiecarei masuri
sunt incluse cu caracter limitativ, luand in considerare caracterul senzitiv si confidential al acestora.

Termenul de executare a Planului de reorganizare este de 36 luni de la data confirmarii acestuia de
catre judecatorul sindic, cu posibilitate de prelungire in conditiile prevazute de lege.

Planul include, de asemenea, si modalitatile de acoperire a pasivului precum si Sursele de finantare in
vederea realizarii acestuia.

Din perspectiva aprobarii planului si a verificarii conditiilor de confirmare a acestuia, Planul stabileste
doua categorii de creante, care vor fi achitate in conformitate cu prezentul plan:

1. Creante bugetare conform art. 161 pct. 5;

2. Creante chirografare conform art. 161 pct. 8.

Pentru categoriile de creante defavorizate, prevederile din prezentul Plan de reorganizare asigura un
tratament corect si echitabil pentru fiecare creanta.

Programul de plata a creantelor este prezentat in prezentul Plan si detaliat in Anexa 4.

Asa cum am mentionat anterior, in cazul in care SC Prime Time Productions SRL va dispune de
fondurile necesare din activitatea operationala sau din vanzarea partilor sociale, activelor si sau a
afacerii (transfer de business) catre un alt investitor, va putea achita integral, anticipat, toate datoriile
inscrise in programul de plata a creantelor, chiar daca initial fusesera prevazute alte termene si conditii
de plata.

Intrucat toate creantele inscrise in tabelul definitiv de creante urmeaza sa fie achitate conform
programului de plati intr-un cuantum cel putin egal cu cel care ar fi achitat in caz de faliment, acest
Plan nu mentioneaza alte despagubiri care urmeaza sa fie oferite tuturor titularilor de creante in
comparatie cu valoarea estimativa care ar putea fi primita prin distribuire in caz de faliment.

In conformitate cu prevederile art. 181 alin.2 din Legea 85/2014, la data confirmarii Planului de
reorganizare, Debitoarea este descarcata de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte
de confirmarea Planului de reorganizare si cea prevazuta prin Plan, pe parcursul procedurii
reorganizarii judiciare. In cazul trecerii la faliment, devin aplicabile dispozitiile art. 140 alin. (1),
respectiv se va reveni la situatia stabilita prin tabelul definitiv al tututor creantelor impotriva
Debitoarei, scazandu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare.

{
e
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De asemenea, Prime Time Productions, precum si reprezentantii legali ai acesteia vor fi descarcati de
orice raspundere in sensul art. 133 alin (4) lit. ¢) din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei.

Conform si in conditiile art. 139 alin (5) din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei, cu
modificarile si completarile ulterioare, sau a prevederilor legale in materie la momentul depunerii
propunerii de modificare, prezentul plan de reorganizare poate fi modificat oricand pe perioada de
executare a acestuia prevazuta prin prezenta versiune sau pe perioada extinsa de executare aprobatain
conditiile art 139 alin (5) din Legea nr. 85/2014 in cazul in care premisele de reorganizare se modifica
semnificativ, conditiile de piata se vor altera si/sau alti factori externi vor influenta major situatia
financiara a Societatii.

Orice modificare la prevederile unei versiuni confirmate de Plan de reorganizare va putea fi propusa
de catre oricare dintre cei care au dreptul de a propune un plan in conformitate cu art. 132 din Legea
85/2014, iar aprobarea modificarilor se va face de catre Adunarea Creditorilor in aceleasi conditii ca si
la votarea planului de reorganizare.

Nota importanta: In cazul in care vor aparea modificari ale legislatiei relevante sub aspectul
continutului si/sau denumirii unor institutii sau prevederi legale, referintele de orice natura la
normele legale sau institutii in vigoare vor fi aplicate corespunzator conform noilor prevederi legale
in vigoare la acea datasi vor fi interpretate in sensul de a produce efecte juridice. In cazul in care va
exista incompatibilitate subiectivasi obiectivaintre prevederile legale aplicabile la anumite date de
referinta, persoanele indrepiatite vor putea depune o modificare a prezentului plan care sa transpuna
corespunzator intentiile si strategia de reorganizare agreata.

Scopul Planului si necesitatea procedurii reorganizarii

Scopul principal al Planului este de a maximiza recuperarea creantelor creditorilor. De asemenea,
prin intermediul procedurii de reorganizare judiciara, se acorda sanse Debitorului de redresare
eficienta si efectiva a afacerii. Pe parcursul perioadei de observatie au fost analizate posibilitatile de
reorganizare a activitatii in vederea maximizarii recuperarii pentru ambele categorii de creditori.
Astfel s-au investigat posibilitatile de restructurare a activitatii Debitoarei de catre managementul
Societatii si continuarea operatiunilor in mod profitabil, asigurandu-se astfel un program de plati
acceptabil pentru creditori. Dupa analize detaliate, concluzia Debitoarei a fost ca aceasta posibilitate
are sanse mari de reusita, prin implementarea urmatoarelor principale masuri:

- Continuarea activitatii operationale a Debitoarei si cresterea cifrei de afaceri prin
identificarea de noi clienti, prin patrunderea pe piata internationala si dezvoltarea
de noi formate de emsiuni si seriale.

- Recuperarea creantelor restante de la asociatul majoritar — PRIMA BROADCASTING
GROUP;

- o buna gestiune a resurselor financiare aflate la dispozitia Societatii, prin negocierea
termenelor de incasare a creantelor, respectiv de plata a datoriilor.

Conform analizelor efectuate, Planul de reorganizare va aduce recuperareaa 100% din totalul masei
credale.
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Premisele reorganizarii societatii Prime Time Productions
Principalele premise pentru reorganizarea Prime Time Productions, sunt urmatoarele:

2.1. Principala premisa a planului este imbunatatirea performantei financiare a Societatii
bazata pe cresterea cifrei de afaceri de la an la an ca efect pozitiv al dezvoltarii de formate noi
de filme si seriale, destinate pietei nationale si internationale.

2.2.  Strategia secundara vizata este identificarea unui investitor strategic, oricand pe durata
planului, interesat de preluarea afacerii prin preluarea partilor sociale ale debitoarei, infuzie de
capital sau preluarea activelor si a afacerii (transfer de active) la o valoare cel putin egala cu
valoarea de distribuit ramasa in programul de plati, cu posibilitatea preluarii, intreg sau in
parte, a activelor curente si a datoriilor curente, inclusiv a datoriilor generate in procedura. In
aceasta situatie, programul de plati prevazut prin Plan va putea fi achitat anterior perioadelor
prevazute.Vanzarea afacerii va putea fi facuta prin negociere si vanzare directa catre un
investitor strategic sau prin vanzare prin licitatie publica.

2.3. Prezentul Plan urmareste acoperirea a 100% din totalul masei credale intr-o perioada de 3
ani de zile luand in considerare ipotezele generale speciale discutate in continutul prezentului
document.

2.4.  Perioada de desfasurare a procedurii de reorganizare este de 36 de luni de la momentul
confirmarii Planului.

Avantajele Reorganizarii

Principalul avantaj al reorganizarii este recuperarea superioara pentru creditori fata de varianta
falimentului, in conditiile unor riscuri si eforturi financiare reduse. Conform Raportului de evaluare,
valoarea de lichidare a activelor in cazul falimentului se ridica la 4.561.078 lei. La aceasta valoare,
adaugam disponibilul existent in conturile debitoarei la data de 30.09.2017, data de referinta a
raportului de evaluare. In consecinta, valoarea de lichidare totala a activelor in cazul falimentului
societatii Prime Time Productions se ridica la suma de 4.794.150 lei.

Datoriile acumulate in perioada de observatie sunt in cuantum de 5.183.969 lei. Valorile rezultate in
urma raportului de evaluare nu pot acoperi nici aceasta suma si nici sumele inscrise la masa credala.

Insa, in perioada scursa intre data intocmirii raportului de evaluare (30.09.2017) si momentul
intocmirii prezentului Plan de reorganizare (iunie 2018), societatea a acumulat creante de incasat in
suma de 2.255.213 lei, ceea ce majoreaza sumele ce se pot distribui.

Astfel, dupa plata creantelor provenind din perioada de observatie, in valoare de 5.183.969 lei,
recuperarea estimata pentru creditorii inscrisi la masa credala, este de 100% atat in ipoteza
reorganizarii, cat si in ipoteza falimentului.

In plus, reorganizarea pastreaza in circuitul economic o Societate importanta, cu toate avantajele
economice si sociale aferente. Astfel, se creeaza oferta suplimentara pe piata in beneficiul
consumatorilor, se aduc noi venituri la bugetul de stat si se pastreaza locurile de munca.
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Realizarea Planului va depinde in principal de realizarea veniturilor din activitatea operationala asa
cum acestea au fost prevazute. Fluxul de numerar astfel creat poate acoperi integral masa credala, asa
cum va fi prezentat in sectiunile urmatoare.

Avantaje pentru creditorii bugetari

Creditorii bugetari vor primi conform programului de plati, in cazul reorganizarii,100% din valoarea
creantei instituite, in prima luna de executare a Planului, respectiv suma de 1.189.114 lei. Avantajul
este recuperarea integrala a creantelor, mult mai rapida in cazul Reorganizarii fata de faliment.

Avantaje pentru creditorii chirografari

Creditorii chirografari vor primi conform programului de plati, in cazul reorganizarii 100% din
valoarea creantei instituite. Si in cazul unui eventual faliment al Debitoarei, aceasta categorie de
creditori va primi tot 100% din valoarea creantei instituite, insa procedura de lichidare poate fi una de
lunga durata, ceea ce va face ca recuperarea sumelor sa necesite mai mult timp decat in situatia
reorganizarii.

Recuperarea estimata in Planul de Reorganizare

Valoare Admisa

Categorii Creditor
Girupa

[leil

Recuperare in
Reorganizare Recuperare
[Tet] n

Reorganizare

Recuperare in

I aliment
[ler]* in

FFaliment

Creante Bugetare 1.189.114 86.32% 1.189,114 100.00% 1,189.114 100.00%
Creante chirografare 187.641 13.68% 187.641 100.00% 187,641 100.00%
Total 1,376,755  100.00% 1,376,755 100.00% 1,376,755  100.00%

*recuperarea in caz de faliment este afectata de cheltuielile de procedura estimate (cca. 10%) si datoriile curente acumulate.

Ambele categorii de creante, atat cele bugetare si cele chirografare vor fi satisfacute integral si in
reorganizare si in faliment.

Valoarea de lichidare a Societatii

In cazul in care se va deschide procedura falimentului, prezentul Plan fiind respins de catre Adunarea
Creditorilor, activele Societatii vor intra in procedura de vanzare in cel mai scurt timp, iar valorificarea
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lor efectiva va depinde de interesul pietei pentru astfel de active. De asemenea, asa cum se arata si prin
raportul de evaluare intocmit in cadrul procedurii de insolventa, valoarea activelor in ipoteza unui
faliment ar fi mult diminuata, dat fiind specificul activitatii Debitoarei si natura acestora.

Avand in vedere gradul ridicat de specializare al echipamentului Societatii, estimam ca interesul
pentru activele Debitoarei va fi redus si, prin urmare, preturile obtinute intr-o lichidare rapida ar putea
fi semnificativ chiar sub valorile de lichidare din Raportul de evaluare. Totusi, pentru a avea o baza
comuna de comparare, valoarea de lichidare a activelor a fost preluata din Raportul de evaluare.
Detaliul estimarii valorii de lichidare si a recuperarii creditorilor in procedura falimentului este
prezentat in tabelul urmator:

lei

Imobilizari corporale 9.819 3,890
Creante 4,555,188 4,555,188
Disponibil la data raportului de evaluare 233,072 233,072
Total active 4,798,079 4,794,150
Creante acumulate in perioada 30.09.2017 - 31.05.2018 2,255,213 2,255,213
Total active de distribuit 7,053,292 7,049,363
Datorii acumulate in procedura 5,183,969 5,183,969
Datorii inscrise la masa credala 1,376,755 1,376,755
Cheltuieli de procedura 479,415

492,568 9,224

Avand in vedere faptul ca cel mai importat activ, care poate fi distribuit creditorilor, il reprezinta
creantele aflate in soldul contului de clienti, putem estima ca valoarea totala recuperata de creditori in
cazul falimentului este egala cu valoarea recuperata in cazul reorganizarii.

3. Prezentarea Societatii

Date de identificare

Prime Time Productions SRL, cu sediul in Bulevardul Dimitrie Pompeiu, 9-9A, cladirea 20, etaj 7,
cam. A, sector 2, Bucuresti, Romania, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.
J40/23015/1993, avand Codul Unic de Inregistrare 4752065, este o societate care activeaza, in
principal, in domeniul activitatilor de productie a programelor de televiziune,

Scurta prezentarea activitatii companiei

Activitatea principala a societatii, conform codificarii (Ordin 337/2007) Rev. Caen (2), este:

e 5911 — Activitati de productie cinematografica, video si de programe de televiziune
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Dintre activitatile secundare ale societatii, conform codificarii (Ordin 337/2007) Rev. Caen (2),
enumeram: 5829 — Activitati de editare a altor produse software; 5912 — Ac - tivitati de post-productie
cinematografica, video si de programe de televiziune; 5913 — Activitati de distributie a filmelor
cinematografice, video si a programelor de televiziune; 5920 — Activitati de realizare a inregistrarilor
audio si activitati de editare muzicala; 6010 — Activitati de difuzare a programelor de radio; 6020 —
Activitati de difuzare a programelor de televiziune; 6201 — Activitati de relizare a soft-ului la comanda
(software orientat catre client); 6202 — Activitati de consultanta in tehnologia informatiei; 6203
Activitati de management (gestiune si exploatare) a mijloacelor de calcul; 7021 — Activitati de
consultanta in domeniul relatiilor publice si al comunicarii; 7022 — Activitati de consultanta pentru
afaceri si management; 7311 — Activitati ale agentiilor de publicitate; 7312 — Servicii de reprezentare
media; 7320 — Activitati de studiere a pietei si de sondare a opiniei publice; 7420 — Activitati
fotografice; 9001 — Activitati de interpretare artistica (spectacole); 9002 — Activitati suport pentru
interpretare artistica (spectacole); 9003 — Activitati de creatie artistica, etc.

Pentru ca activitatea societatii sa poata functiona, aceasta necesita si detine personal de
specialitate. Veniturile pe care societatea le obtine sunt cele din prestarea de servicii specifice in
domeniul programelor de televiziune.

Evolutia companiei de la infiintare

Prime Time Productions SRL este o companie infiintatain anul 1993 in Bucuresti, sub denumirea de
BT Import Export SRL, denumire schimbata in anul 1995 in Estetica — Vip Clinique SRL. Incepand cu
octombrie 1997, societatea se numeste Prime Time Productions SRL, iar prin cooptarea unui nou
asociat, Amerom Television Teleamerica SRL (detinatoarea licentei audio-vizuale pentru postul de
televiziune Prima TV), s-a lansat ca si casa de productie pentru postul de televiziune Prima TV.

In toata perioada — din 1997 pana in momentul de fata — Prime Time Productions a functionat (cu
unele intreruperi) ca si casa de productie pentru postul de televiziune Prima TV.

Dintre emisiunile realizate, integral sau partial, enumeram:

- Scoala Vedetelor;
- Revendicarea;

- Dosarele DNA;

- Apel de urgenta;
- Playtech;

- Sanatate cu stil.

Actionariatul si Managementul
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Societatea Prime Time Productions este o “societate cu raspundere limitata” infiintatain anul 1993,
cu capital integral privat romanesc, avand cod unic de inregistrare fiscal RO 4752065, fiind
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/23015/1993.

Sediul social este in orasul Bucuresti, B-dul. Dimitrie Pompeiu 9-9a, cladirea 20, etaj 7, cam. A,
Sectorul 2.

Structura de capital a Prime Time Productions SRL este redata in tabelul urmator:

Nume asociat Nr. Parti Valoare parti sociale Participare la beneficii si
sociale detinute (RON) pierderi (%)
| SC Graffiti RED SRL 1 10 | 1 '
SC Prima Broadcasii'ng'(}roup SRL 9 | 990 7’“_ 99

In prezent Administratorul Special al Debitoarei este domnul Iulian Sandu.

Resurse umane

La data depunerii planului, Societatea are un numar de 61de angajati. Incepand cu anul 2015 nu au
fost inregistrate fluctuatii de personal, o usoara scadere putandu-se observa incepand cu anul 2017.
Evolutia numarului de personal in ultimii ani este prezentatain reprezentarea urmatoare:

Anul 2015 2016 2017 mai

2018
Numar efectiv de 71 77 62 61
angajati
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Numar efectiv de angajati

m Numar efectiv de angajati

2015 2016 2017 mai 2018

4. Analiza Diagnostic

Pentru a examina situatia economico-financiara a Societatii au fost efectuate analize, dupa cum
urmeaza:

- Analiza situatiei economico-financiare pe baza bilantului contabil;

- Analiza performantelor pe baza contului de profit si pierdere si a indicatorilor financiari.

Perioada de timp luata ca referinta pentru aceasta analiza este reprezentata de anii 2015 - 2017, inainte
de deschiderea procedurii si in perioada de observatie (01 ianuarie 2015 — 31 decembrie 2017).

Aceasta analiza a fost efectuata in vederea obtinerii unei imagini complete asupra evolutiei situatiei
economico-financiare a Debitoarei, respectiv pentru a intelege situatia actuala si a perspectivelor.

S-au avut la dispozitie situatiile financiare statutare anuale raportate ale Societatii pentru anii 2015,
2016 si 2017, in baza carora s-a efectuat analiza financiara, pornind de la premisa ca acestea reflecta o
imagine corecta, clara si fidela a activitatii economice.

In Perioada de observatie, Debitoarca si-a desfasurat obiectul principal de activitate gestionand cu
eficacitate limitarile de ordin financiar sub aspectul lipsei disponibilitatilor generate de blocajul care a
provocat declansarea procedurii insolventei impotriva Debitoarei.

A. Analiza situatiei economico-financiare pe baza bilantului contabil
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INIMOCATORI BILANT JLI12.2005 31.12.2016 31.12.217
RON % % %
ACTIVE
IMOBILIZARI NECORPORALE 450 0.01% : 0.00% Z 0.00%
IMOBILIZARI CORPORALE 23362 0.77% 10,127 0.20% Z 0.00%
| ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 23,812 0.78% 10,127 0.20% - 0.00% |
" CREANTE 3,018,155 99.02% 4.794 848 94 83% 5,748,189 99 44%
‘CASA SI CONTURI LA BANCI 6,145 0.20% 251,153 4.97% 32,227 0.56%
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 3,024,300 99.22% 5,046,001 99,80% 5,780,416 100.00% |
| TOTAL ACTIVE 3,048,112 100.00% 5,056,128 100.00% 5780416  100.00%
CAPITAL SI REZERVE - 1
Capital subscris varsat 1.000 0.03% 1.000 002%  1.000 0.02%
Rezerve 200 0.01% 200 0.00% 200 0.00%
Rezultatul reportat 564,482 18.52% 578207 11.44% T 707.052 12.23%
| Rezultatul exercitiului financiar o 13,969 0.46% 128,844  255%  (813.647)  -14.08%
| CAPITALURI PROPRII TOTAL 579,651 19.02% 708251  14.01%  (105,395)  -1.82% |
DATORII
SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O 1,757.724 57.67% 3,594 307 71.09% 4871428 84.27% |
PERIOADA DE PANA LA 1 AN
SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O 710,737 23.32% 753,570 14.90% 1,014,383 17.55%
PERIOADA MAI MARE DE UN AN
TOTAL DATORI ) 2,468,461 80.98% 4,347,877 85.99% 5885811 101.82%
' TOTAL PASIVE 3,048,112 100.00% 5,056,128 100.00% 5,780,416  100.00% |

Din analiza celor de mai sus, se desprind urmatoarele:

a) Analiza activului patrimonial

Active imobilizate

\ctive imohilizate

31.12.2015

31.12.2016

3L12.2007

Valoare de

Valoare de

lichidare conform
raportului de

piata conform

raportului de

evaluare evaluare
IMOBILIZARI 450 = - 9819 5.890
NECORPORALE
IMOBILIZARI 23362 10.127 : : 2
CORPORALE
ACTIVE IMOBILIZATE - 23.812 10.127 9.819 5.890
TOTAL
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Activele imobilizate detin o pondere scazuta pe intreaga perioada analizata, la 31.12.2017
fiind amortizare integral, valoarea acestora fiind 0. Conform raportului de evaluare, intocmit
la data de 06.10.2017, valoarea de piata a imobilizarilor corporale se ridica la 9.819 lei.

Active circulante

Active circulante 31.12.2015 3122016 3122017 Valoare de Valoare de
piata conform lichidare conform

raportului de raportului de
evaluare evaluare

RON RON

CREANTE 3,018,155 4.794 848 5,748,189 4,555,188 4,555,188
CASA S1 CONTURI LA 6.145 251,153 32,227 233,072 233,072 I
BANCI
| ACTIVE CIRCULANTE 3024300 5,046,001 5,780,416 4,788,260 4,788,260
TOTAL

Activele circulante detinute de Societate la data de 31.12.2017 sunt formate din creante, in cadrul
carora clientii reprezinta peste 90%, si disponibilitati in banca si casa.

La 31.12.2017 debitoarea inregistreaza un singur client - PRIMA BROADCASTING GROUP SRL, in
insolventa — figurand cu un sold de 6.898.916 lei, din care suma de 1.193.042 lei este inscrisa la masa
credala a PRIMA BROADCASTING GROUP SRL, in tabelul definitiv de creante, iar suma de
5.705.874 lei este datorata de client dupa data deschiderii procedurii acestuia.

Evolutia ereantelor in perioada 2015 - 2017

6000,000
5000,000

®31.12.2015
4000,000

=31.12.2016
3000,000

=31.12.2017

2000,000
1000,000

31.12.2015 31122016 31.12.2007

Asa cum se poate observa din reprezentatia de mai sus, evolutia creantelor este una crescatoare, data in
special de neincasarea la termen a sumelor facturate.
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b) Analiza pasivului patrimonial

Capitaluri proprii

Capitaluri proprii 12,2018 3122017

Capital subscris varsat 1.000 1,000 1,000
REZERVE 200 200 200
[ Rezultatul reportat 564482 - 578207 707052
Rezultatul exercitiului financiar ) __13_,9_6-‘} 128844 (813 6_4_’.-')—

CAPITALURI PROPRII TOTAL 579,651 708,251 (105,395) ‘

- e — 1

Capitalul propriu sau activul net reprezinta sumele ramase din total activ dupa scaderea datoriilor, sau
altfel spus averea neta a societatii. Pe toata perioada analizata, capitalurile proprii inregistreaza valori
pozitive datorita profitului realizat de debitoare.

Valoarea negativa a capitalurilor proprii inregistrata la decembrie 2017 se datoreaza constituirii unui
provizion pentru suma inscrisa la masa credala a societatii Prima Broadcasting Group SRL.

Din estimarea cheltuielilor si veniturilor pentru urmatoarele 36 de luni, perioada de derulare a

prezentului Plan de reorganizare, se poate observa redresarea capitalurilor proprii ale societatii, prin
obtinerea de rezultate financiare pozitive.

Datorii

Active imobilizate 31122015 31.12.2016 3L12.2007

RON RON RON
SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O 1,757,724 3,594,307 4,871 428
PERIOADA DE PANA LA 1 AN
| SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O o 710,737 753,570 1,014,383
PERIOADA MAI MARE DE UN AN
TOTAL DATORI 2,468,461 4,347,877 5,885,811
Procent majorare datorii 176% 135%

Asa cum rezulta din tabelul de mai sus, datoriile societatii au crescut semnificativ de la o perioada la
alta, acestea ajungand in anul 2017 sa fie cu 238% mai mari decit la finele anului 2015.

Cauza principala de neplata a datoriilor societatii este neincasarea la termen a creantelor clienti,
situatie descrisa la sectiunea Active circulante.
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La 31 decembrie 2017, structura datoriilor societatii este urmatoarea:

Datorii Suma (RON) Procent din

total datorii

Furnizori 364,952 6.20%
Drepturi de autor 7,328 0.12%
Drepturi de personal neridicate 117,093 1.99%
Taxe salarii 2,290,838 38.92%
TVA 2,161,120 36.72%
Impozit salarii 944 479 16.053%

5,885,810 100.00%

B. Analiza Contului de Profit si Pierdere

Contul de profit si pierdere este un document contabil de sinteza care ofera o imagine fidela
asupra performantei financiare, sintetizand intr-o maniera explicita veniturile si cheltuielile
dintr-o perioada de gestiune si pe aceasta baza prezinta modul de formare al rezultatelor
economice.

Imaginea de ansamblu asupra contului de profit si pierdere este prezentata in tabelul de mai
jos:

CONT DE PROFIT SI PIERDERE 31.12.20105 31.12.2016 3122017

RON % in RON % in RON % in
total total total
Productia vanduta - 5,542,971 99.94% 5436972  100.00%  4320.142  100.00%
Cifra de afaceri neta 5,542,971 99.94% 5436972  100.00% 4,320,142  100.00%
Alte venituri din exploatare ) 3,506 0.06% 1] 0.00% 0 0.00% |
TOTAL VENITURI DIN EXPLOATARE 5546477 100.00% 5436972 100.00% 4,320,142 100.00%

! Ch cu materii prime si materiale consumabile 26,436 0.48% 401 001% 0 0.00%

" Alte cheltuieli materiale 30,669 0.56% 664 0.01% 0 0.00% |
Cheltuieli cu personalul 2794763 50.65% 3,739,335 7077% 3,415,597 67.48%
Ajustari de valoare privind imobilizarile 44,735 0.81% 13,685 0.26% 10,127 0.20%

| Ajustari de valoare privind activele circulante - 0.00% 0 000% 1,193,042 23.57% |
Alte cheltuieli de exploatare 2,621,108 4750% 1,529,408 28.95% 442,757 8.75% |
TOTAL CHELTUIELI DE EXPLOATARE 5517,711  100.00% 5,283,493  100.00% 5,061,523  100.00% |
EBIT (procent din CA) - 28,766 0.52% 153,479 2.82%  (741,381)  -17.16%

" Venituri din dobanzi 1 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Alte venituri financiare 33 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
VENITURI FINANCIARE TOTAL 34 0.00% E 0.00% = 0.00%

" Alte cheltuieli financiare ' - 0.00% 7 0.00% 0 0.00%

" CHELTUIELI FINANCIARE TOTAL z 0.00% 17 0.00% . 0.00%

REZULTATUL FINANCIAR 34 0.00% (17 0.00% - 0.00%

" REZULTATUL CURENT (procent din_ CA) N 28,800 0.52% l$,462 2.82% -741,381 -17.16% |
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Venituri extraordinare - 0.00% - 0.00% = 0.00%
Cheltuieli extraordinare 5 0.00% ) 0.00% - 0.00%
'REZULTATUL EXTRAORDINAR o 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% |
Ii._ _— - —— e ——————————— — -

Impozitul pe profit (procent din CA) 14.831 0.27% 24,628 0.45% 72,266 1.67% |
| PROFIT NET (procent din CA) ) 13,969 0.25% 128,834 2.37% 813,647  -18.83%

Cifra de afaceri a urmat un trend descendent in perioada analizata, cu variatii mici de la an la an,
exceptie facand anul 2017, cand scaderea a fost semnificativa. Cifra de afaceri este constituita in
procent de 100%, din prestarea serviciilor de productie in domeniul audio-vizualului.

De asemenea, cheltuielile de exploatare efectuate pentru obtinerea de venituri, au indicat valori
imbunatatite de la an la an. Cheltuielile anului 2017 au fost afectate de constituirea unui provizion in
suma de 1.193.042 lei, pentru suma inscrisa la masa credala a societatii Prima Broadcasting Group
SRL,

La 31 decembrie 2017, ponderea majoritara in total cheltuieli, o constituie cheltuielile cu personalul —
67,48%, ajustarile de valoare privind activele circulante — 23,57% si alte cheltuieli de exploatare —
8,75%.

Analiza indicatorilor financiari ai Societatii

Continuam cu elaborarea unor indicatori financiari de lichiditate si solvabilitate pentru vedea situatia
de lichiditate si solvabilitate in care se afla Societatea in perioada analizata.

Lichiditatea si solvabilitatea financiara exprima capacitatea unei societati comerciale de a face fata
platilor scadente. Indicatorii de lichiditate arata, asadar, capacitatea activelor patrimoniale de a se
transforma in bani, fara riscuri.

Lichiditatea curenta (calculata ca raport intre activele circulante si datoriile curente) ofera garantia
acoperirii datoriilor curente din activele curente, oferind atat o protectie mai mare creditorilor, cat si o
protectie impotriva potentialelor pierderi ale societatii. Valoarea recomandata este cel putin de 1, insa,
cu cat valoarea este mai mare, cu atat situatia Societatii este mai buna.

Lichiditatea imediata elimina stocurile din calculul anterior, deoarece acestea nu se pot transforma
imediat in disponibilitati. Valoarea recomandata a acestui indicator este minim 0,8.

INDICATORI FINANCIARI 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Lichiditate curenta 1.72 1.40 1.19
Lichiditate imediata 1.72 1.40 1.19

Dupa cum se poate observa din tabelul de mai sus, ratele de lichiditate inregistreaza valori mult
supraunitare, ceea ce reflecta capacitatea societatii de a acoperi total datoriile curente, din valorificarea

=~
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activelor circulante. Cu toate ca valorile ratelor de lichiditate au un trend descrescator, valoarea
inregistrata la 31.12.2017 este tot supraunitara,

INDICATORI FINANCIARI 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017

Solvabilitatea generala

Daca lichiditatea financiara exprima capacitatea Societatii de a face fata datoriilor pe termen scurt,
solvabilitatea financiara (raportul intre totalul activelor si totalul datoriilor), vizeaza coordonatele
medii si lungi ale onorarii obligatiilor de plata. Asadar, rata solvabilitatii generale reflecta capacitatea
Societatii de a face fata tuturor scadentelor sale, atat pe termen scurt, cat si pe termen mediu si lung, pe
baza acestui indicator putandu-se evalua riscul incapacitatii de plata pe termen lung (insolvabilitatea
sau riscul de faliment). Lipsa capacitatii de platasi a lichiditatii pot fi temporare daca societatea este
solvabila, aparitia incapacitatii de plata datorandu-se unor situatii conjuncturale.

In cazul Prime Time Productions SRL, se poate observa, la nivelul activelor totale, capacitatea de a
acoperi obligatiile de plata existente.

5. Sumar al Rezultatelor Raportului de Evaluare

Conform aprobarii Comitetului Creditorilor, S.C. Quantum Evaluari S.R.L. din Deva, Str. Vulcan
56, jud. Hunedoara, prin Alic Deli Maria — evaluator ANEVAR.,a fost desemnatain calitate de
evaluator. Evaluarea activelor aflate in patrimoniul SC Prime Time Productions SRL a fost efectuata
avand ca data de referinta 30.09.2017, si a avut ca scop estimarea valorii de piata (inclusiv a valorii de
piatain conditiile unei vanzari fortate) a activelor aflate in proprietate SC Prime Time Productions SRL
constand in principal in imobilizari corporale, imobilizari necorporale si creante.

Au fost evaluate urmatoarele grupe de active:
- Imobilizari corporale: mijloace fixe inregistrate in contul 213230;
- [Imobilizari necorporale: softuri cont 205200
- Creante: clienti si alte elemente de activ.

Documente necesare pentru elaborarea evaluarii: evaluarea se bazeaza exclusiv pe informatiile si
documentele furnizate de catre proprietarul bunurilor analizate, impreuna cu informatii culese din
piata specificasi la inspectia vizuala, fara a se intreprinde verificari sau investigatii suplimentare.

Natura si sursa informatiilor pe care se va baza evaluarea: informatiile utilizate in raportul de evaluare
au fost preluate din surse diverse.

Raportul de evaluare constituie o baza importanta de pornire in realizarea estimarilor privind
recuperarile de creante si respectiv cele obtinute dinvanzarca eventualelor active non-core. Evaluarea
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activelor reprezinta totodata punctul de pornire in estimarea recuperarilor pe care Debitoarea le-ar
putea realiza in procedura falimentului.

Scopul raportului de evaluare este estimarea valorii de piata si a valorii de vanzare fortata a activelor
prezentate mai sus.

In cadrul procedurii de faliment, datorita situatiilor atipice de valorificare, situatii specifice acestui tip
de procedura (perioada de marketing foarte restransa, presiuni diverse din partea creditorilor, dorinta
de reducere a perioadei de valorificare prin prisma reducerii cheltuielilor aferente procedurii de
faliment, necesitatea obtinerii rapide de lichiditati necesare in procedura de insolventa etc.), se ajunge
de cele mai multe ori la valorificarea bunurilor la valori mult inferioare valorii de piata estimate pentru
acestea. Aceasta reprezintavaloarea de vanzare fortata, valoare ce este calculatasi in Raportul de
evaluare.

Sumarul sintetizat al valorilor activelor (exclusiv TVA), este prezentat in tabelul de mai jos:

Explicatie ¢ y e de ( ibere de sarcini

Imobilizari corporale, din care: 9.819 3 libere de sarcini
Computer editare AVID 8,038 libere de sarcini
Sistem editare sunet 1,781 libere de sarcini

Imobilizari necorporale - - libere de sarcini

Creante diverse 4,555,188 4,555,188 libere de sarcini

Suplimentar valorii activului conform raportului de evaluare, debitoarea inregistra la data de referinta
a raportului de evaluare, 30.09.2017, suma totala de 233.072 lei in conturile bancare si in casa. Astfel,
valoarea totala considerata a activului societatii este de 4.798.079 lei — valoare de piata, respectiv
4.794.150 lei — valoare de lichidare.

6. Situatia contractelor in derulare

La data redactarii prezentului raport, situatia contractelor socictatii PrimeTime Productions SRL este
urmatoarea:

Contracte active clienti
1. Contract de comodat spatiu — in vigoare pana in martie 2020;

2. Contract de prestari servicii in domeniul audiovizualului, incheiat cu clientul Prima
Broadcasting Group SRL — contract cu prelungire automata anuala.

Contracte active furnizori
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In ceea ce priveste contractele incheiate cu furnizorii societatii, la data redactarii prezentului Plan,
societatea are in derulare 3 contracte de furnizare. Categoriile de servicii furnizate catre Prime Time
Productions SRL sunt urmatoarele:

- servicii de creare si productia pachetelor grafice;

- servicii de protectia muncii;

- medicina muncii.

7. Litigii

Societatea Prime Time Productions SRL este parte, la momentul intocmirii prezentului Plan, doar in
dosarul nr. 38254/3/2015 inregistrat la Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a civila, privind procedura
generala a insolventei, la cererea debitorului.

8. Premisele Planului de Reorganizare

Scopul fundamental al Planului de Reorganizare il constituie continuarea activitatii Societatii si
achitarea in cea mai mare masura a creantelor inscrise in tabelul definitiv.

Dezvoltate pe larg in cuprinsul planului de reorganizare, premisele ce stau la baza intocmirii acestuia,
pot fi structurate dupa cum urmeaza:

Premise Generale

a. In conformitate cu Tabelul definitiv de creante, valoarea masei credale a Prime Time
Productions SRL se ridica la 1.376.755,32 lei. Cea mai mare pondere valorica din total o
reprezinta categoria Creditorilor bugetari care insumeaza 1.189.114 lei.

Ponderile categoriilor existente in tabelul definitiv se prezinta dupa cum urmeaza;

Categorii Creditori Valoare Admisa Grupa (lei) Pondere

Cutegorie

Creante bugetare 1.189.114.00 86.32%
Creante chirografare 187,641.32 13.68%
Total Creante Admise 1,376,755.32 100.00%

b. Principala premisa a planului este imbunatatirea performantei financiare a societatii bazata pe
cresterea cifrei de afaceri de la an la an ca efect pozitiv al diversificarii productiilor TV realizate.
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C.

e,

Prezentul Plan urmareste acoperirea a 100% din totalul masei credale intr-o perioada de 3 ani de
zile luand in considerare ipotezele generale speciale discutate in continutul prezentului document.

Perioada de desfasurare a procedurii de reorganizare este de 36 de luni de la momentul
confirmarii Planului.

Planul considera ca Societatea poate fi reorganizata prin continuarea activitatii Debitoarei,
datoriile pe care le are Societatea in prezent pot fi achitate din excedentul obtinut in urma
desfasurarii activitatii curente.

In proiectia bugetara realizata de catre managementul Societatii, s-a tinut cont de sezonalitatea
activitatii Debitoarei.

Cheltuielile bugetate de catre managementul societatii au la baza analiza istorica in procente a
costurilor in raport cu veniturile recurente realizate de Societate si cu asteptarile legate de evolutia
costurilor operationale, a corelarii acesteia cu veniturile obtinute.

Strategia secundara vizata este identificarea unui investitor strategic, oricand pe durata planului,
interesat de preluarea afacerii prin preluarea partilor sociale ale debitoarei, infuzie de capital sau
preluarea activelor si a afacerii (transfer de active) la o valoare cel putin egala cu valoarea de
distribuit ramasa in programul de plati, cu posibilitatea preluarii, intreg sau in parte, a activelor
curente si a datoriilor curente, inclusiv a datoriilor generate in procedura. In aceasta situatie,
programul de plati prevazut prin Plan va putea fi achitat anterior perioadelor prevazute. Vanzarea
afacerii va putea fi facuta prin negociere si vanzare directa catre un investitor strategic sau prin
vanzare prin licitatie publica.

Raportat la valoarea masei credale comparativ cu valoarea totala a activelor, strategia de
reorganizare consta in principal in continuarea activitatii Societatii. Rationamentul acestei
strategii de reorganizare este urmatorul: datoriile pe care le are Societatea in prezent pot fi
achitate, parte din profitul obtinut in urma desfasurarii activitatii curente, parte din recuperarea de
creante. Cu toate acestea, managementul societatii are in vedere si optiunea de stingere a
datoriilor inscrise in programul de plati mai repede decat la momentul estimat, din sumele
obtinute dintr-o eventuala preluare a afacerii de un investitor strategic.

Daca, pe parcursul Planului, situatia financiara a Societatii va fi mai buna decat situatiile asumate
in Plan, creditorii si reprezentantii Debitoarei vor putea negocia si modifica Planul pentru a
asigura o recuperare mai rapida pentru creditorii indreptatiti, conform prevederilor Legii.
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9. Masuri de reorganizare

Durata executarii Planului de Reorganizare

Perioada de executare a Planului de Reorganizare este de 36 de luni de la data hotararii de confirmarea
acestuia, in conformitate cu prevederile art. 133 alin.3 din Legea nr. 85/2014, cu posibilitatea de
prelungire a perioadei de aplicare in conditiile legii.

Perioada de reorganizare ofera posibilitatea Debitoarei de a-si gestiona intr-o maniera eficienta
fluxurile de numerar viitoare in vederea respectarii programului de plati prevazut de prezentul Plan.

Masuri interne pentru realizarea Planului de Reorganizare
Masuri manageriale si de resurse umane
Atributiile in perioada de reorganizare judiciara

Conducerea activitatii Debitoarei in perioada de reorganizare judiciara va fi exercitata de catre domnul
lulian Sandu, administrator special desemnat prin hotararea AGA Nr. 2999/16.12.2015, Data numirii:
16.12.2015, sub supravegherea Administratorului Judiciar.

Asociatii pot interveni in conducerea activitatii sau in administrarea averii Debitoarei in conditiile legii
in toate cazurile in care acestia considera ca este necesara implicarea lor pentru indeplinirea
obiectivelor Planului de Reorganizare potrivit legii.

Avand in vedere nevoia de maximizare a fluxurilor de numerar viitoare in procedura de reorganizare
si, avand in vedere ca dreptul de administrare al Societatii este mentinut, Debitoarea va avea drept
absolut de dispozitie asupra activelor circulante, raportat la obiectul de activitate al Societatii.

Rapoartele trimestriale privind situatia financiara a averii Debitoarei vor fi supuse de catre
Administratorul Special aprobarii Comitetului creditorilor in conditiile art. 144 alin. 1 din Legea nr.
85/2014, iar ulterior acestui moment vor fi depuse la dosarul de insolventa. Formalitatile de notificare
a depunerii rapoartelor trimestriale prevazute de lege vor fi indeplinite de catre Administratorul
Judiciar pe cheltuiala Debitoarei.

Pe perioada executarii Planului de Reorganizare judiciara, Administratorul Judiciar isi va pastra
atributiile de supraveghere a activitatii Debitoarei.

Componenta conducerii executive

In ceea ce priveste actuala structura de conducere a Societatii, pe parcursul executarii Planului de
Reorganizare, Debitoarea nu intentioneaza schimbarea acesteia sub aspectul componentei, pentru a se
asigura coeziunea si stabilitatea in aplicarea strategiilor manageriale. Asa cum s-a dovedit si in
perioada de observatie, actuala conducere este capabila sa elaboreze si sa aplice o strategie viabilasi
sustenabila pentru evolutia firmei, atat pe termen mediu, cat si lung.
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Modalitatea de selectie, desemnare si inlocuire a administratorilor si a directorilor

Desemnarea persoanelor care detin calitatea de administrator special si a directorilor va fi realizata in
conditiile stabilite de lege. Selectia persoanelor care vor face parte din managementul executiv al
Societatii, se va face pe baza experientei profesionale relevante si pe baza indeplinirii criteriilor de
performanta stabilite prin contractele care vor fi incheiate cu Societatea, care se completeaza cu fisa
postului.

Societatea estimeaza ca pe perioada de reorganizare nu vor fi schimbari majore in privinta
administratorilor. Administratorii Societatii nu pot fi schimbati decat pe motive temeinice.

Personal

La momentul depunerii acestui plan de reorganizare, Societatea are o structura de personal compusa
din 61 de angajati, activand in departamentele financiar, resurse umane si administrativ, in cadrul
departamentelor de productii locale, stiri si sport, programe.

In functie de necesitatile Societatii, pe durata executarii planului de reorganizare, administratorul
special poate lua masura angajarii sau disponibilizarii de personal, prin restructurarea unor posturi,
conform reglementarilor in vigoare la data aplicarii masurii.

10. Previziuni financiare pe perioada de reorganizare judiciara

Estimare venituri si cheltuieli

In tabelul de mai jos este prezentata evolutia principalelor elemente ale contului de profit si pierdere in
perioada de reorganizare.

Evolutia prezentata are la baza previziunile managementului societatii referitoare la performanta

financiara a Prime Time Productions SRL, influentata atat de factori externi (i.e. evolutia pietei, cadrul
legislativ etc), cat si de cei interni (imbunatatirea fluxurilor interne etc).
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ESTIMARE VENITURI SI CHELTUIELI

DENUMIRE INDICATOR

anul | anual 11 anul 111

Venituri din prestari servicii 3800524 3913279 3988 450
Alte venituri 0 0 0
Total venituri 3800 524 3913279 3988 450
Cheltuieli cu salarii si assimilate 2658 202 2711 366 2764 530
Cheltuieli cu taxe salarii 574 222 585 706 597 191
Cheltuieli cu impozit pe venitul microintreprinderilor 38005 39133 39 884
Cheltuieli cu alte prestatii 167 151 169 814 172 477
Total cheltuieli 3437 580 3506 019 3574 083
_P;o_fit_N_et_ _____________ e 362 9;;3____:10_7260 o }iﬁé—?

Prolit Camulat 362 943 770 203 1184 370

] anvsanl | anIIlvsanll l
Total venituri 3% 2%

| Total cheltuicli 2% 2%

Toti cei trei ani ai planului se caracterizeaza prin cresteri moderate ale veniturilor realizate, respectiv o
crestere de 3% in anul al doilea de plan, raportat la primul an, respectiv o crestere de 2% in ultimul an
de plan, raportat la anul anterior.

Acelasi trend il urmeaza si cheltuielile efectuate in scopul obtinerii de venituri, insa procentul de
majorare al acestora se mentine constant, in jurul a 2%.

Situatia veniturilor si cheltuielilor pe semestre este prezentata in Anexa 3 la prezentul Plan.

Cheltuieli operationale prevazute in plan

Structura cheltuielilor operationale evidentiatain tabelul de mai sus, nu este una complexa, cheltuielile
cu ponderea cea mai mare in totalul cheltuielilor fiind cele de natura salariala. Pentru a-si realiza
obiectul de activitate, si anume producerea de emisiuni TV, Societatea utilizeaza ca principala resursa,
oamenii, justificandu-se astfel sumele importante de plata necesare pentru salariati si asimilati.

In general, costurile estimate se afla in stransa corelatie cu cresterea estimata a veniturilor, aceste
alocari fiind imperios necesare realizarii cifrei de afaceri estimate.
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Impozitul pe venitul microintreprinderii datorat prin Plan

In urma reducerii de datorie rezultata din inregistrarea tabelului definitiv de creante in contailitate,
rezulta impozit pe venitul microintreprinderii de plata, in suma de 1.384 lei. Astfel, in perioada de
reorganizare este prevazuta plata de impozit pe venitul microintreprinderii in suma de 1.384 lei.

Avand in vedere ca planul de reorganizare prevede plata creantelor in procent de 100%, inregistrarea
acestuia in contabilitate nu genereaza impozit suplimentar.

Situatia Fluxurilor de numerar

In tabelul de mai jos sunt sumarizate principalele fluxuri de numerar generate pe durata Planului.

Programul de plati al Prime Time Productions prevede achitarea totala a masei credale. Platile
conform programului de plati se realizeaza tinand cont de disponibilul generat din activitatea curenta,
precum si din recuperarea creantelor client in sold la momentul confirmarii prezentului Plan.

FLUX DE NUMERAR PREVIZIONAT

DENUMIRE INDICATOR anul 1 anul 11 anul HI
SEM | SEMITI SEM L] SEM TV SEM DA SEM VI
_Sold initial semestru 0 271,308 404,944 709,596 4 I__,_006,396 1,113,358
Incasari din prestari servicii 2.341,543 | 2,181,080 | 2,411,040 | 2245763 | 2,457,371 | 2,288,885
Incasari din alte venituri 0 0 0 0 0 0
i s G ewa ot 1,850,000 | 956,299 | 1,100,000 | 1,100,000 | 900,000 [ 900,000
I1I. TOTAL INCASARI (I+1I) 4,191,543 | 3,137,379 | 3,511,040 | 3,345,763 | 3.357,371 | 3,188,885

1. Plati aferente activitatii curente, din care: 2.223.819 | 2,068,409 | 2,271,053 2,113,629 | 2,315,075 | 2,154,570
1. Salarii si assimilate 1,388,737 | 1,269,466 | 1,416,511 | 1,294,855 | 1,444,286 | 1,320,244
2. Taxe salarii 288,823 285,399 294,599 291,107 300,376 296.815
3.TVA 426,056 395.450 438,960 407.437 447,463 415328
4. Impozit pe venitul microintreprinderilor 21,061 18.328 20,261 18.872 20,650 19.234
5. Cheltuieli cu alte prestatii 99.143 99,767 100.721 101,357 102,300 102.948
i 1,189,114 i e 4 4 _ o w76
Total plati 3,920,235 | 3,003,743 | 3,206,387 | 3,048,963 | 3.250.409 | 3:277.545"

Cash-flow cumulat 271,308 404944 709,396 1006396 1,113,358 1.0

24,698
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Asa cum reiese din tabelul de mai sus, dateriile nascute in perioada de observatie vor fi achitate
integral, pe durata de derulare a Planului de reorganizare.

Astfel ca, fluxurile de numerar generate din activitatea operationala, impreuna cu recuperarea
creantelor aflate in sold, pot sustine platile curente de efectuat, plata datoriilor acumulate pe perioada
de observatie, precum si programul de plati estimat, permitand recuperarea integrala a sumelor inscrise
in tabelul definitiv de creante.

11. Modalitati de acoperire a pasivului si surse de finantare

In vederea indeplinirii obligatiilor de plata asumate de catre Debitoare prin Planul de Reorganizare,
Prime Time Productions SRL urmeaza sa-si desfasoare in continuare activitatea operationala.

Pe parcursul perioadei de reorganizare judiciara, conform estimarilor de fluxuri de numerar discutate
in Capitolul 12, sursele pentru indeplinirea Planului de Reorganizare prin continuarea activitatii
operationale vor proveni din:

- disponibilitatile aflate in conturile bancare de disponibilitati ale Debitoarei;

- resursele financiare ale Debitoarei generate de activitatea operationala;

- recuperarea creantelor comerciale.

12. Programul de plata a creantelor. Categorii de creante

Programul de plata a creantelor impotriva Debitoarei prevazut prin Planul de Reorganizare

Potrivit prevederilor art. 133 alin. 2 din Legea nr 85/2014, planul de reorganizare trebuie sa prevada in
mod obligatoriu programul de plata a creantelor.

Conform art. 5 alin. 53 din Legea 85/2014, programul de plata a creantelor este graficul de achitare a
acestora mentionat in planul de reorganizare care cuprinde:

a) cuantumul sumelor pe care Debitoarea se obliga sa le plateasca creditorilor, dar nu mai mult decat
sumele datorate conform tabelului definitiv de creante.

b) termenele la care Societatea urmeaza sa plateasca aceste sume.

Modalitatea de rambursare concreta, totala sau partiala, pentru fiecare creanta inclusa in categoriile de
creante care voteaza Planul de reorganizare conform art. 138 din Legea nr. 85/2014 se va face prin
coroborarea urmatoarelor:

- Programul de plati al creantelor Debitoarei, atasat la Plan ca Anexa 4;

- Prevederile prezentului Capitolul din Plan.
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In urma unei analize atente a posibilitatilor financiare, expusa pe larg in capitolele anterioare,
Societatea propune un program de plati a creantelor care presupune:
- plata in proportie de 100% a creantelor bugetare prevazute de art. 138 alin. 3 lit ¢) din Legea
nr. 85/2014;
- plata in proportie de 100% a celorlalte creante chirografare prevazute de art. 138 alin. 3 lit e)
din Legea nr. 85/2014.

Situatia centralizata a platilor care vor fi efectuate in cursul executarii Planului de reorganizare
conform Programului de plati este prezentata ca Anexa 4 la prezentul Plan,

Datorii nascute dupa data deschiderii procedurii insolventei

[n perioada de observatie, debitoarea a acumulat datorii in suma totala de 5.183.969 lei, din care 97%
reprezinta obligatii de plata catre Bugetul de Stat si Bugetele de Asigurari Sociale, constand in TVA,
impozite si contributii salariale.

Datoriile nascute dupa data deschiderii procedurii vor fi platite in perioada de reorganizare
judiciara in proportie de 100%, in concordanta cu termenele contractuale agreate si in functie de
disponibilul generat din activitatea curenta, conform prevederilor art.133 alin. 4 lit. e. Modalitatea de
plata este prevazuta in fluxul de numerar regasit in Anexa 2: Situatia fluxurilor de numerar.

Cheltuielile salariale vor fi acoperite integral in perioada de reorganizare judiciara din resursele
generate prin implementarea Planului.

Cheltuielile bugetare curente, precum si datoriile fata de creditorii chirografari comerciali nascute si
scadente dupa data deschiderii procedurii insolventei in perioada de observatie si/sau in perioada de
reorganizare judiciara vor fi achitate de asemenea in proportie de 100% din resursele obtinute prin
aplicarea Planului.

Remuneratia Administatorului Judiciar si a persoanelor de specialitate va fi platita din averea

Debitoarei, din fondurile obtinute ca urmare a continuarii activitatii.

Creante nedefavorizate

Prezentul Plan cuprinde o categorie de creante nedefavorizate in sensul prevederilor art. 139 alin. (1)
lit. (E) din Legea Insolventei, respectiv grupa creditorilor bugetari. Conform art. 139 alin. 1 lit. E. din
Legea nr. 85/2014, vor fi considerate creante nedefavorizate si vor fi considerate ca au acceptat planul
creantele ce se vor achita integral in termen de 30 de zile de la confirmarea planului ori in
conformitate cu contractele din care rezulta. Aceasta grupa anterior mentionata va fi achitata integral
in termen de 30 de zile de la confirmarea planului, in consecinta se considera ca acestea sunt creante
nedefavorizate.
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Categorii de creante defavorizate in sensul legii care voteaza Planul de Reorganizare si
tratamentul corect si echitabil aplicat prin Planul de Reorganizare acestei categorii de creante

Categoria de creante defavorizate in sensul Legii nr. 85/2014 este grupa creditorilor chirografari,
intrucat Programul de plati prevede reesalonarea datoriilor fata de acestea pe o perioada mai mare de
30 de zile, nefiind indeplinite conditiile prevazute de art. 139 alin. 1 lit. E din Legea nr. 85/2014.

Consideratii generale privind tratamentul creantelor defavorizate

Potrivit art. 5 alin. 1 pct. 16 din Legea nr. 85/2014, categoria de creanie defavorizate este prezumata a
fi categoria de creante pentru care Planul de reorganizare prevede cel putin una dintre modificarile
urmatoare pentru oricare dintre creantele categoriei respective:

a) o reducere a cuantumului creantei si sau a accesoriilor acesteia la care creditorul este indreptatit
potrivit prezentei legi;

b) o reducere a garaniiilor ori reesalonarea platilor in defavoarea creditorului, fara acordul expres al
acestuia;

In conformitate cu art. 139 alin. 2 din Legea nr. 85/2014, tratament corect si echitabil exista atunci
cand sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) niciuna dintre categoriile care resping planul si nicio creanta care respinge planul nu primesc mai
putin decat ar fi primit in cazul falimentului;

b) nicio categorie sau nicio creanta apartinand unei categorii nu primeste mai mult decat valoarea
totala a creantei sale;

¢) in cazul in care o categorie defavorizata respinge planul, nicio categorie de creante cu rang inferior
categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezulta din ierarhia prevazuta la art. 138 alin. (3), nu
primeste mai mult decat ar primi in cazul falimentului.

d) planul prevede acelasi tratament pentru fiecare creanta in cadrul unei categorii dinstincte, cu
exceptia rangului diferit al celor beneficiare ale unor cauze de preferinta, precum si in cazul in care
detinatorul unei creante consimte la un tratament mai putin favorabil pentru creanta sa.

Tratamentul corect si echitabil aplicat creantelor defavorizate prin Planul de reorganizare se apreciaza
in functie de urmatoarele elemente de referinta:
- Tabelul definitiv al creantelor impotriva Debitoarei avand ca data de publicare 19.06.2017;
- Programul de plati prevazut prin Planul de reorganizare, precum si prevederile prezentului
capitol;
- Raportul de evaluare active apartinand SC Prime Time Productions SRL intocmit in luna
octombrie 2017, avand data de referinta 30.09.2017, emis de Quantum Evaluari SRL :
- Disponibilul existent in conturi si casa la data de referinta a raportului de evaluare.

Fiecare dintre categoriile de creante achitate prin Plan potrivit legii vor fi analizate din perspectiva
elementelor de referinta mentionate mai sus.
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Creantele bugetare

Pe baza previziunilor de fluxuri de numerar care vor sustine realizarea planului de reorganizare,
creantele bugetare nascute inainte de deschiderea procedurii si inscrise in tabelul definitiv vor fi platite
integral in primele 30 de zile de executare a Planului de reorganizare (T1 al perioadei de executare a
Planului), conform prevederilor prezentei sectiuni si a Anexei 4 Program de plati.

Categoria creantelor bugetare este astfel nedefavorizata intrucat este acoperita in termen de 30 de zile
de la data confirmarii Planului de reorganizare in conformitate cu prevederile art. 139 alin. 1 lit E din
Legea nr. 85/2014.

In ipoteza deschiderii procedurii de faliment, acesti creditori ar incasa 100% din creanta admisa in
tabelul definitiv.

Creante Chirografare

Cuantumul sumelor achitate catre creditorii inclusi in aceasta categorie de creante, precum si
termenele de plata sunt prevazute in Anexa 4 Program de plati.

Prin prezentul Plan de Reorganizare s-a prevazut plata in proportie de 100% a categoriei « creante
chirografare » in Trimestrul 12 al perioadei de executare a Planului de reorganizare, fiind indeplinite
conditiile unui tratament corect si echitabil in sensul art. 139 alin. 2 din Legea nr. 85/2014.

Intrucat aceasta categorie de creante urmeaza sa fie achitata in alte conditii decat cele prevazute de art.
139 alin. 1 lit. E, plata acestora fiind reesalonata pe o perioada ce excede perioada de 30 de zile de la
data confirmarii Planului de reorganizare, categoria de creante este considerata a fi categorie de
creante defavorizata.

In ipoteza deschiderii procedurii de faliment, acesti creditori ar incasa 100% din creantele detinute
impotriva averii Debitoarei.

13. Efectele reorganizarii

Implementarea Planului de Reorganizare dupa procedura de aprobare si confirmare a acestuia va
determina unele efecte principale enuntate in cadrul acestui capitol.

Efectele reorganizarii judiciare sunt prezentate comparativ cu cele din cadrul procedurii falimentului,
ceea ce delimiteaza net si ireversibil avantajele evidente ale reorganizarii judiciare a Societatii in
contextul procedural, juridic, de piata, economic si financiar descris in capitolele anterioare.
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Efecte economico-sociale, efecte asupra bugetului general consolidat

REORGANIZARE

FALIMENT

Se vor incasa, lunar, la bugetele de stat,
derivand din obligatii nascute dupa data
deschiderii procedurii sume semnificative
cu titlu de TVA, taxe aferente a 61
angajatisi  alte taxe si  impozite
directe/indirecte din continuarea activitatii
Debitoarei.

Creditorii bugetari vor primi prin plan 100
% din totalul creantelor admise in tabelul
definitiv de creante.

Locurile de munca a 61 de persoane se vor
pastra.

Mentinerea in circuitul economic a unei
societati importantein domeniul productiei
de emisiuni de televiziune.

Nu se vor mai incasa sumele derivand
din continuarea activitatii Debitoarei.

Platile care ar fi fost virate la bugetul
statului ca rezultat al continuarii
activitatii creditoarei in reorganizare nu
se vor mai putea realiza avand in vedere
ca prin definitie procedura falimentului
presupune activitatii
Debitoarei.

incetarea

61 de persoane vor intra in somaj.
Aceste persoane vor avea posibilitati
reduse de angajare ca urmare a
dificultatilor cu care se confrunta piata
fortelor de munca din Romania si a
gradului de specializare ridicat al
expertizei acestora.

Recuperarea creditorilor in faliment este redusa si mai mult din cauza cheltuielilor de procedura
acumulate pana la valorificarea bunurilor.

14. Descarcarea de obligatii si de raspundere

In conformitate cu prevederile art. 181 alin.2 din Legea 85/2014, la data confirmarii Planului de
reorganizare, Debitoarea este descarcata de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte
de confirmarea Planului de reorganizare si cea previzuta prin Plan.

De asemenea, de la data inchiderii procedurii de reorganizare judiciard, Debitoarea va fi descércata de
orice raspundere in sensul art. 133 alin. (4) lit. ¢) din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei.
Descarcarea de obligatii a Debitoarei nu atrage descarcarea de obligatii a fidejusorilor sau a
codebitorilor principali ai acesteia.
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In conformitate cu prevederile art. 181 alin.2 din Legea 85/2014, la data confirmarii Planului de
reorganizare, Debitoarea este descarcati de diferen{a dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte
de confirmarea Planului de reorganizare si cea prevdzutd prin Plan, pe parcursul procedurii
reorganizarii judiciare. In cazul trecerii la faliment, devin aplicabile dispozitiile art. 140 alin. (1),
respectiv se va reveni la situatia stabilita prin tabelul definitiv al tututor creantelor impotriva
Debitoarei, scazandu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare.

15. Conditiile precedente inchiderii procedurii de reorganizare judiciara

Planul de Reorganizare propus va fi considerat realizat si se va solicita inchiderea procedurii de
reorganizare judiciara in cazul in care sunt indeplinite toate obligatiile de plata ale Debitoarei asumate
conform prevederilor prezentului Plan de reorganizare.

16. Concluzii

Planul de Reorganizare a activitatii Debitoarei este menit sa prezinte partilor interesate perspectivele
de redresare ale Societatii, in conditiile identificarii celei mai bune metode de redresare a activitatii
acesteia, a maximizarii recuperarii sumelor inscrise in tabelul definitiv al creantelor si a tuturor
cheltuielilor de procedura generate atat in perioada de observatie, cat si in perioada de reorganizare
judiciara.

Principalele premise ce stau la baza Planului de Reorganizare sunt intentia actionarilor Societatii de a
continua activitatea operationala a acesteia, de a implementa obiectivele asumate prin Planul de
reorganizare.

Perioada de aplicare a planului de reorganizare este de 36 luni de la confirmarea acestuia, in
conformitate cu prevederile art. 133 alin. (3) din Legea nr.85/2014, cu posibilitatea de prelungire cu un
an in conditiile legii.

Pe parcursul perioadei de aplicare a Planului de Reorganizare, Debitoarea va pastra in intregime
conducerea activitatii sale, inclusiv dreptul de dispozitie asupra bunurilor din averea sa, cu
supravegherea activitatii sale de catre administratorul judiciar desemnat in conditiile legii.

Finantarea Planului de Reorganizare se va realiza pe baza a trei surse principale:
- disponibilitatile aflate in conturile bancare de disponibilitati ale Prime Time Productions SRL;
- resursele financiare ale Debitoarei generate de activitatea operationala;
- recuperarea creantelor comerciale.

Prezentul Plan cuprinde doua categorii de creante, dupa cum urmeaza:

1) o categorie nedefavorizata, in conformitate cu prevederile art. 139 alin. 1 lit E din Legea nr.
85/2014, respectiv grupa creditorilor bugetari, intrucat Programul de plati prevede plata
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datoriilor fata de aceasta pe o perioada de 30 de zile, fiind indeplinite conditiile prevazute de
art. 139 alin. 1 lit. E din Legea nr. 85/2014.

2) o categorie defavorizata in sensul Legii nr. 85/2014, respectiv grupa creditorilor chirografari,
intrucat Programul de plati prevede reesalonarea datoriilor fata de acestea pe o perioada mai
mare de 30 de zile, nefiind indeplinite conditiile prevazute de art. 139 alin. 1 lit. E din Legea
nr. 85/2014.

Planul de reorganizare confirmat se poate modifica oricand pe perioada de executare a acestuia in
conditiile art. 139 alin. 5 din Legea nr. 85/2014. Perioada de executare a Planului se poate modifica in
conditiile art. 133 din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei.

In baza premiselor Planului, a masurilor de reorganizare mentionate in Plan si a previziunilor
efectuate, se estimeaza ca Societatea va putea sa sustina Programul de plata a creantelor, impreuna cu
cheltuielile generate de continuarea activitatii de la deschiderea procedurii de insolventa.
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ANEXE
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